Goudanalyse

Highlights

De internationale goudprijs steeg in het derde kwartaal van 2025 met 40% ten opzichte van dezelfde periode van 2024, tot gemiddeld
USS 3.456 per troy ounce. De stijging werd vooral gedreven door onzekerheid over het handelsbeleid van de Verenigde Staten, geo-
politieke spanningen, verwachting van een rentewijziging door de Federal Reserve (FED) en een toename in beleggingen door met name
centrale banken. De goudproductie daarentegen daalde met 25% tot 5.040 kg, vooral als gevolg van een sterke terugval van 46% in de klein-
schalige goudsector (KG). Bijgevolg daalde het exportvolume met 23% tot 4.987 kg. De exportwaarde van de goudindustrie steeg met 9% tot
USS 558 miljoen, waarbij de hogere internationale prijs de productiedaling volledig compenseerde.
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Belangrijke ontwikkelingen De productie

De internationale goudprijs In het derde kwartaal van 2025 daalde de goudproductie met 25%
De LBMA-goudprijs heeft in het derde kwartaal van 2025 recordhoogtes bereikt. Vergeleken met  tot 5.040 kg, vergeleken met 6.712 kg in dezelfde periode van 2024.
dezelfde periode van het vorig jaar lag de internationale goudprijs gemiddeld 40% hoger en steeg  De afname werd veroorzaakt door een sterke terugval van 46% in
van US$ 2.477 naar US$ 3.456 per troy ounce (Grafiek 1)'. Ten opzichte van het tweede kwartaal van  de productie van de KG, gevolgd door Newmont Suriname (NS)
2025 bedroeg de toename 5%. De stijging van de internationale goudprijs werd beinvioed dooreen  met 21%. De productieafname bij NS komt voornamelijk als gevolg
combinatie van factoren, waaronder de onzekerheid over het Amerikaanse handelsbeleid, de voort-  van een hogere opbouw van de in-circuit voorraden? en een lagere
durende geopolitieke spanningen met name de oorlog tussen Rusland en Oekraine en het Israélisch-  verwerkingscapaciteit (Grafiek 2). Vergeleken met het tweede
Palestijnse conflict en de verwachting van een rentewijziging door de Federal Reserve (FED). Deze  kwartaal van 2025 is er echter een herstel van 20% zichtbaar in de
ontwikkelingen resulteerden in een toename van beleggingen in goud als ‘veilige haven; met name  totale productie.

door centrale banken in opkomende economieén.

Het exportvolume en de exportwaarde

De hoeveelheid geéxporteerd goud daalde met 23%, van 6.492 kg in het derde kwartaal van 2024 naar 4.987 kg in het derde kwartaal van 2025, als gevolg van de
afgenomen productie. Het exportvolume van de KG daalde met 46%, wat volgens de autoriteiten vermoedelijk verband houdt met smokkel. Daarnaast daalde het export-
volume van NS met 28% terwijl het exportvolume van ZilJin met 17% steeg, voornamelijk door de verkoop van goudvoorraden.

De exportwaarde van de totale goudindustrie steeg in het derde kwartaal van 2025 met 9% tot US$ 558 miljoen (2024: USS 511 miljoen), doordat de hogere internatio-
nale goudprijs het lagere exportvolume compenseerde (Grafiek 4). Bij de KG daalde de exportwaarde met 23%, terwijl die van ZiJin en NS respectievelijk met 64% en 1%
toenam.

' Als referentieprijs wordt gebruik gemaakt van de LBMA (London Bullion Market Association Precious Metal Price) PM-prijs.
2 De in-circuit voorraden betreft goud dat vastzit in het productieproces (in-circuit) en nog niet is verfijnd tot eindproduct, wat heeft bijgedragen aan de lagere productie.
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Grafiek 1 Grafiek 2 Grafiek 3 Grafiek 4
De gemiddelde internationale De goudproductie Het exportvolume De exportwaarde
goudprijs
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Bron: Centrale Bank van Suriname.
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De verwachte internationale goudprijs

De LBMA-analisten® projecteren dat de goudprijs de komende 12 maanden naar verwachting US$ 4.980 per troy Outl00k
ounce zal bedragen, een stijging van circa 27% ten opzichte van het huidige niveau. Deze positieve verwachting wordt onder-

steund door investeringsbank Goldman Sachs*, die haar projectie voor de goudprijs per troy ounce voor december 2026 heeft verhoogd van

USS$ 4.300 naar USS 4.900. Als redenen hiervoor noemde de investeringsbank de sterke instroom in Exchange Traded Funds (ETF’s)> en aankopen

door centrale banken.

De verwachte goudproductie
Volgens het jaarverslag van ZilJin® over 2024 is de beoogde goudproductie voor 2025 vastgesteld op circa 8.000 kg. Met een gemiddelde goudproductie van circa
1.800 kg per kwartaal in 2025 lijkt het behalen van deze doelstelling echter onwaarschijnlijk.

Volgens het jaarverslag 2024 van NS’ zou de productie in 2025 naar verwachting op hetzelfde niveau liggen als in 2024, namelijk rond de 9.200 kg. De huidige
productieontwikkelingen suggereren echter dat dit doel waarschijnlijk niet haalbaar is.

Indien de huidige productietrend aanhoudt, kan in de goudsector een terugval van circa 30% ten opzichte van het jaar 2024 worden verwacht.

3 https://www.reuters.com/business/gold-industry-sees-price-rising-near-5000-an-ounce-over-12-months-2025-10-28/

4 Goldman hikes December 2026 gold price forecast to $4,900/0z | Reuters

5 Exchange Traded Funds (ETF’s) zijn beleggingsfondsen die gekoppeld zijn aan de goudprijs

6 https://www.zijinmining.com/upload/file/2025/04/25/3091791b98ac4361a5de4a3a393cec49.pdf

7 https://s24.q4cdn.com/382246808/files/doc_earnings/2024/q4/earnings-result/Newmont-Q4-2024-Earnings-and-2025-Guidance-Release-FINAL.pdf
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